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Mercado

O més de Dezembro trouxe novas surpresas para a economia
brasileira ainda em relagdo aos desdobramentos da operagcao
lava jato e quanto a mudanga de comando no ministério da
fazenda. Os ativos brasileiros tiveram comportamento menos
volatil na primeira quinzena do més, mas voltaram a sofrer nos
dias finais do ano. A moeda brasileira interrompeu a trajetéria
de apreciagdo e voltou a sofrer desvalorizagoes. O risco pais
medido pelos CDS subiu e bolsa brasileira voltou as minimas do
ano. No mercado de juros, as recentes comunicagées do BC
deixaram claro que estamos cada vez mais proximos de um
novo ciclo de aumento de juros que, a nosso ver, podera
conduzir a taxa Selic a 16%. Neste caso, mais uma vez, o ativo
pos-fixado se torna um grande aliado como protegdo nos
periodos de volatilidade. Em relagdo aos ativos vinculados a
inflagdo, o atual patamar das NTN-Bs continua atrativo e
durante o més de Dezembro esses titulos tiveram bom
desempenho.
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