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Mercado

Economia Internacional

EUA - O (Fomc) comité de politica monetaria do FED (Banco Central Americano), vem
sinalizando que ainda em 2016, pode efetuar uma pequena alta dos juros, apesar da
situagdo de quase pleno emprego e de uma inflagdo caminhando para préximo de
2%, favoravel a esta medida, o0 aumento dos juros americanos traria grandes reflexos
na economia global. Com o retorno dos juros americano, tanto nos paises com grau
de investimentos, onde os juros sdo negativos e a quantidade de titulos soberanos é
relevante, neste caso havera uma precificagdo negativa destes titulos, gerando
grande prejuizo para estes paises, quanto nos emergentes, onde o risco de uma
migragdo de ativos para a economia americana é grande.

Economia Doméstica

No Brasil, 0 COPOM (Comité de Politica Monetaria) do BACEN vem sinalizando para
uma que dos juros (hoje em 14,25%) nas préximas duas reunides do ano, outubro e
dezembro, tal redugdo deve-se a uma sinalizagdo de queda nos indices futuros de
inflagdo. Apesar da resiliéncia da inflagdo dos servigos, a inflagdo de alimentos e dos
precos administrados, da sinais concretos de queda. Corroborando com este
ambiente, o Congresso também parece sensivel com a causa. A PEC dos gastos
publicos, a repatriagdo dos recursos no exterior e a reforma da previdéncia, devem
passar pelo congresso, ainda este ano e onde o governo tem maioria, e com a
oposigdo em baixa com o resultado das urnas no primeiro turno.
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